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ROBECO CIRCULAR ECONOMY 

La faiblesse de la Tech et les 
craintes liées à l'IA pèsent sur 
la performance 
 

 

 Le recul des valeurs technologiques a été le principal facteur de sous-

performance face au MSCI World  

 Les actions du secteur résidentiel américain ont enregistré de solides 

performances en août  

 L'incertitude politique en France a pesé sur les titres en portefeuille cotés en 

France  
 

Analyse et évolution des marchés 

Le mois d'août a été faible pour de nombreuses valeurs technologiques, la volatilité du sentiment à l'égard de l'IA 

ayant suscité des inquiétudes dans les segments des logiciels et des infrastructures. Lors de la saison des 

bénéfices du T2, les investisseurs ont fait preuve de peu de tolérance vis-à-vis de tout signe de pression sur les 

marges pour les entreprises exposées à l'IA. Plutôt que d'attribuer cette faiblesse au stade précoce du cycle de l'IA, 

à une échelle encore sous-optimale et à des inefficacités temporaires de la chaîne d'approvisionnement, les 

investisseurs l'ont extrapolée comme un signe de problèmes structurels, pénalisant sévèrement les entreprises qui 

ne parvenaient pas à traduire les nouveaux revenus liés à l'IA en bénéfices suffisants. 

 

Nous partageons l'inquiétude selon laquelle l'IA pourrait poser des problèmes pour certains modèles commerciaux 

de logiciels prêts à l'emploi, en particulier ceux qui servent les grandes entreprises bien capitalisées. Cependant, 

nous pensons que l'IA accélérera également la croissance et servira de différentiateur concurrentiel pour certains 

éditeurs de logiciels. Le point de vue dominant du marché, qui considère que l'existence de presque tous les 

logiciels est menacée, a pesé sur le prix des actions, même des valeurs que nous considérons comme des 

bénéficiaires potentiels de l'IA. Pour ces entreprises, l'IA a le potentiel d'améliorer les propositions de valeur des 

clients et de soutenir à la fois la croissance et la rentabilité. Néanmoins, pour l'instant, les titres de logiciels 

semblent rester sur le banc des pénalités jusqu'à ce qu'ils puissent prouver le contraire. 

 

Les valeurs du secteur résidentiel ont constitué un point positif moins attendu du mois d'août. Si le marché du 

logement reste globalement atone, il y a des signes d'apaisement, avec quelques premiers signes de rebond. La 

probabilité croissante d'une baisse des taux d'intérêt aux États-Unis a également soutenu le sentiment. Les 

entreprises du secteur résidentiel qui ont gagné des parts de marché et affiché des performances attractives en 

dépit de la faiblesse de la demande ont été récompensées par l'appréciation du cours de leurs actions. 

 

En Europe, la France a attiré l'attention pour de mauvaises raisons. Les inquiétudes budgétaires persistantes et le 

risque d'une nouvelle élection ont pesé sur son marché actions. Si l'on ne sait pas quand la France retrouvera sa 
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stabilité politique et budgétaire, l'environnement actuel est clairement défavorables à toutes les sociétés cotées en 

France, quelle que soit leur implantation géographique ou leur activité. 

 

Performance  

Performance du mois dernier1 

En août, le fonds a sous-performé à la fois l'indice MSCI World et son indice de référence interne. Plusieurs raisons 

expliquent cette sous-performance par rapport au MSCI World. La première a été la faiblesse des valeurs 

technologiques, qui a résulté d'une combinaison de facteurs : prises de bénéfices de certains gagnants depuis le 

début de l'année, craintes des investisseurs que l'IA ne perturbe les modèles logiciels traditionnels et craintes que 

les investissements dans les infrastructures de l'IA ne plafonnent ou ne diminuent bientôt. La deuxième a été 

l'incertitude politique et budgétaire en France, qui a largement pesé sur le marché actions local. Et, troisièmement, 

il n'y a eu que peu ou pas d'amélioration visible de l'environnement de la demande pour les entreprises 

industrielles. Les investisseurs ont été déçus lors de la publication des rapports du T2, qui n'ont pas montré de 

signes de reprise dans les carnets de commandes ou les prévisions.  

 

Sur le plan sectoriel, les deux expositions les plus importantes du fonds, à savoir l'industries et les technologies de 

l'information, ont également été les deux secteurs les moins performants du mois et ceux qui ont le plus pesé sur 

la performance relative. Le fonds est sous-pondéré dans les secteurs qui ont relativement bien résisté en août, tels 

que la finance, la santé et les services de communication. Au niveau des titres individuels, SPIE, Vertiv et Dell ont 

été les plus préjudiciables. Côté positif, Cavco, nVent et Organo ont été les plus profitables. 

 
Le fonds a également sous-performé son indice de référence interne en août, bien que l'ampleur de la sous-
performance ait été nettement inférieure à celle par rapport à l'indice MSCI World. En effet, l'indice de référence 
interne ne comprend que les entreprises qui peuvent être investies par le fonds, ce qui se traduit par des écarts 
sectoriels plus faibles que par rapport au MSCI World. Au niveau des titres individuels, les plus pénalisants par 
rapport à l'indice de référence interne ont été RELX, SPIE et Vertiv. Les valeur les plus payantes étaient Cavco, 
Organo et nVent. 

 

Tableau 1 – Comparaison des performances périodiques – août 2025 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de vos investissements peut fluctuer. Source : 
Robeco. Données au 31/08/2025. Performances brutes de frais, sur la base de la valeur brute des actifs. Si la devise dans laquelle la 
performance passée est indiquée n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez être conscient qu'en raison des fluctuations de 
taux de change, la performance indiquée peut être inférieure ou supérieure une fois convertie dans votre devise locale. Depuis le lancement, la 
performance est calculée à partir du premier mois complet. Les périodes inférieures à un an ne sont pas annualisées. Les valeurs et les 
performances indiquées sont présentées brutes de frais ; les données de performance ne prennent pas en compte les commissions ni les frais 
encourus relatifs à l'émission ou au rachat de Parts. *31/01/2020. Des informations sur d'autres Parts peuvent être fournies sur demande.  

 
1  Les performances figurant dans le texte s'entendent toujours en devise de base. 

 
Cumul 
annuel 

Mois 
dernier 

3 der. 
mois 

6 der. 
mois 

12 der. 
mois 

2 der. 
années, 
par an 

3 der. 
années, 
par an 

5 der. 
années, 
par an 

Depuis le 
lancement, 

par an* 

Robeco Circular Economy 
(avant frais, EUR) 

5,47 % -2,06 % 3,67 % 3,64 % 11,52 % 15,70 % 13,03 % 12,23 % 12,53 % 

MSCI World Index TRN 0,65 % 0,33 % 5,15 % -1,65 % 9,39 % 15,53 % 12,65 % 13,38 % 11,54 % 

Écart de performance 4,82 % -2,39 % -1,48 % 5,29 % 2,13 % 0,17 % 0,38 % -1,15 % 0,99 % 

Robeco Circular Economy  
(avant frais, USD) 

19,23 % 0,16 % 6,89 % 16,64 % 17,93 % 20,15 % 18,90 % 11,75 % 13,64 % 

MSCI World Index TRN 13,78 % 2,61 % 8,41 % 10,69 % 15,68 % 19,98 % 18,50 % 12,89 % 12,64 % 

Écart de performance 5,45 % -2,45 % -1,53 % 5,95 % 2,25 % 0,17 % 0,40 % -1,15 % 1,00 % 
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Analyse du portefeuille 

 

 

Source : Robeco. Données au 31/08/2025 
À titre indicatif uniquement. Il s'agit d'une vue d'ensemble à la date indiquée ci-dessus et non d'une garantie de développements futurs. Il ne 
faut en aucun cas supposer que les investissements dans les régions ou pôles évoqués ont été ou seront rentables. 

Modifications au sein du portefeuille et positionnement 
Le fonds maintient des pondérations relativement égales entre les titres à forte conviction. Cette approche permet 
de s'exposer à des secteurs attractifs en sélectionnant un groupe diversifié d'entreprises plutôt qu'en prenant 
seulement quelque positions importante, ce qui réduit les risques spécifiques à chaque titre. Toutefois, cette 
approche ne réduit pas la part active élevée du fonds ni la forte conviction à l’égard de son approche basée sur une 
sélection « bottom-up » des titres. Par conséquent, la composition des dix premières positions a tendance à varier 
d'un mois à l'autre. 

En août, les dix premières positions sont restées inchangées. L'activité commerciale en août a été limitée et 
aucune nouvelle position n'a été initiée.  

61%

31%
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Tableau 2 – Les 10 principales positions du portefeuille 

Source :Robeco * Domicile des sociétés, données au 31/08/2025. 
Les données ci-dessus peuvent différer de celles des rapports mensuels, car elles proviennent de sources différentes. 
Les sociétés sont mentionnées uniquement à titre indicatif pour illustrer la stratégie d'investissement à la date indiquée. Les sociétés/titres ne 
sont pas nécessairement détenus par une stratégie/un fonds et leur inclusion future n'est pas garantie. Il ne peut être tiré aucune conclusion 
quant à l'évolution future de la société. Ceci ne constitue aucune recommandation d'achat ou de vente ni aucun conseil d'investissement. 

Perspectives 

À l'approche des résultats du T2, on espérait que les secteurs industriel et manufacturier commenceraient à 

montrer des signes de reprise de la demande. Cependant, de nombreuses équipes de direction d'entreprises 

– peut-être encore sous le choc de la vague de changements qui a suivi les élections présidentielles – ont semblé 

adopter une approche attentiste. Les décisions d'investissement étaient encore lentes à venir et les premiers 

signes d'amélioration étaient interprétés avec prudence. Par conséquent, tout espoir de voir apparaître des signes 

de rebond dans les prévisions pour le second semestre s'est avéré prématuré. Bien que certaines entreprises aient 

fait des commentaires qualitatifs suggérant une augmentation de l'activité, les investisseurs ont généralement été 

réticents à agir sur ce qui pourrait être encore des signes précoces ou fragiles de reprise. 

 

À l'avenir, si la demande cyclique reprend, les effets de base en glissement annuel commenceront à devenir 

positifs, ce qui pourrait faire apparaître la croissance des bénéfices dans les secteurs cycliques comme 

optiquement forte. Sur une base relative, certains secteurs cycliques pourraient même commencer à rivaliser avec 

les secteurs de croissance structurelle en termes de momentum. Étant donné que le positionnement actuel des 

investisseurs est fortement axé sur une croissance séculaire plus sûre, toute reprise crédible dans les secteurs 

cycliques pourrait bénéficier de flux de repositionnement favorables. 

 
À court terme, la saisonnalité constitue un risque : septembre est historiquement le mois le plus faible pour les 
actions. Toutefois, à l'horizon 2025, le sentiment des stratégistes en actions reste prudent, avec des objectifs 
d'indice de fin d'année encore inférieurs aux niveaux actuels. Cette déconnexion a toujours été un signal 
contrariant, souvent haussier pour les marchés actions.  

Société Pays* Spécialité de la société Pondération 

Comfort Systems USA Inc États-Unis 
Fournit des services d'entretien, de réparation et d'installation pour la 
plomberie, le chauffage et la ventilation. 

4,34 % 

NVIDIA Corp États-Unis 
Développeur de processeurs graphiques, avec la plateforme de simulation 
Omniverse pour les usines et les villes intelligentes 

4,15 % 

SPIE SA France 
Fournit des services techniques et de modernisation sur mesure pour les 
infrastructures d’énergie et de communication. 

3,25 % 

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Lt 

Taïwan Première fonderie de semi-conducteurs au monde. 2,83 % 

Applied Industrial 
Technologies Inc 

États-Unis Distributeur de pièces MRO et de solutions d'automatisation 2,79 % 

EssilorLuxottica SA France Grand acteur du secteur des lunettes 2,59 % 

Cavco Industries Inc États-Unis Maisons préfabriquées et modulaires 2,53 % 

RELX PLC Royaume-Uni 
Fournisseur d'informations et d'analyses pour les professionnels et les 
entreprises 

2,52 % 

Galenica AG Suisse Principal détaillant et grossiste de produits pharmaceutiques en Suisse  2,51 % 

DSM-Firmenich AG Pays-Bas 
Société spécialisée dans les ingrédients et les solutions durables pour les 
marchés de l’alimentation, de la santé et de la beauté. 

2,50 % 

Total     30,01 % 
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Pourquoi investir ? 

Le fonds investit dans des entreprises de premier plan qui tirent parti des opportunités créées par la transition des 

modes de production et de consommation traditionnels vers une économie circulaire. Il s'agit donc de privilégier les 

solutions innovantes comme la reconception des intrants de production pour les rendre réutilisables ou recyclables, 

qui gèrent des systèmes de logistique circulaire et de gestion des déchets ou qui visent à promouvoir un type de 

nutrition et un mode de vie sociaux et écologiques. 

Objectif d'investissement durable (Règlement Disclosure) 

Le fonds a pour objectif d'investissement durable le financement de solutions qui favorisent la transition des modes 

de production et de consommation traditionnels vers une économie circulaire. Cet objectif est atteint en investissant 

principalement dans des sociétés contribuant aux Objectifs de développement durable des Nations Unies (ODD) 

suivants : Faim « zéro » (ODD 2), Bonne santé et bien-être (ODD 3), Travail décent et croissance économique (ODD 8), 

Industrie, innovation et infrastructure (ODD 9), Villes et communautés durables (ODD 11), et Consommation et 

production responsables (ODD 12). Le fonds n'a aucun objectif de réduction des émissions de carbone et l'indice de 

référence n'a pas été désigné dans le but d'atteindre l'objectif d'investissement durable. 

 

Aucun indice de référence n'a été désigné pour l'objectif d'investissement durable favorisé par le fonds. 

 

 



  

 

Informations importantes 
Robeco Institutional Asset Management B.V. est titulaire d'une licence de gestionnaire d'organismes de placements collectifs en valeurs mobilières (OPCVM) et de fonds d'investissement 
alternatif (FIA) (« Fonds ») délivrée par l'autorité néerlandaise des marchés financiers d'Amsterdam. Ce document commercial est exclusivement destiné aux investisseurs professionnels, définis 
en tant qu'investisseurs considérés comme clients professionnels, qui ont demandé à être traités comme tels ou ont été autorisés à recevoir ce type d'informations conformément à toute loi 
applicable. Robeco Institutional Asset Management B.V. et/ou ses sociétés associées, affiliées et filiales (« Robeco »), ne pourront en aucun cas être tenu(s) pour responsable(s) des dommages 
résultant de l'utilisation du présent document. Il incombe aux utilisateurs des informations du présent document qui fournissent des services d'investissement au sein de l'Union européenne de 
vérifier s'ils sont autorisés à recevoir ces informations conformément à la réglementation MiFID II. Dans la mesure où ces informations sont considérées comme un avantage non monétaire 
mineur raisonnable et adéquat au sens de la réglementation MiFID II, les utilisateurs qui fournissent des services d'investissement au sein de l'Union européenne ont la responsabilité de se 
conformer aux exigences applicables en matière d'enregistrement et d'information. Les informations contenues dans le présent document sont basées sur des sources d'information 
considérées comme fiables et ne font l'objet d'aucune garantie de quelque nature que ce soit. Sans explications complémentaires, le présent document ne peut être considéré comme complet. 
Toutes les opinions, estimations et prévisions peuvent faire l'objet de modifications à tout moment et sans préavis. En cas de doute, veuillez demander conseil à un expert indépendant. Le 
présent document a pour but de fournir à l'investisseur professionnel des informations générales sur les capacités spécifiques de Robeco, mais n'a pas été préparé par Robeco comme une 
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d'adoption d'une stratégie d'investissement, ni un conseil juridique, comptable ou fiscal. Tous les droits relatifs aux informations contenues dans la présente publication sont et resteront la 
propriété de Robeco. Le présent document ne peut pas être reproduit ni communiqué au public. Aucune partie du présent document ne peut être reproduite ou publiée sous quelque forme que ce 
soit ou de quelque manière que ce soit sans la permission préalable et écrite de Robeco. Tout investissement comporte des risques. Avant d'investir, veuillez noter que le capital initial n'est pas 
garanti. Les investisseurs doivent s'assurer qu'ils comprennent parfaitement le risque associé à tout produit ou service de Robeco proposé dans leur pays de domiciliation. Les investisseurs 
doivent également tenir compte de leur propre objectif d'investissement et de leur niveau de tolérance au risque. Les performances historiques sont fournies à titre indicatif uniquement. Le prix 
des Parts peut fluctuer à la hausse comme à la baisse, et les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Si la devise dans laquelle la performance passée est indiquée 
n'est pas celle du pays dans lequel vous résidez, vous devez être conscient qu'en raison des fluctuations de taux de change, la performance indiquée peut être inférieure ou supérieure une fois 
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l'utilisation par aucune personne ou entité qui serait citoyenne, résidente ou installée dans une localité, un État, un pays ou une autre juridiction dans lesquels une telle distribution, disponibilité, 
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relatives au Fonds contenues, le cas échéant, dans le présent document font intégralement référence au prospectus, et le présent document doit en toutes circonstances être lu conjointement 
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proposées doivent procéder à leurs propres vérifications préalables concernant ces Parts. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Canada 
Aucune commission des valeurs mobilières ni autorité similaire au Canada n'a passé en revue le présent document ni ne s'est prononcée sur la qualité des titres qui y sont décrits et quiconque 
donne à entendre le contraire commet une infraction. Robeco Institutional Asset Management B.V. s'appuie sur la dispense à titre de courtier international et conseiller international au Québec et 
a désigné McCarthy Tétrault LLP en tant qu'agent pour les services au Québec. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en République du Chili 
Ni Robeco ni les Fonds n'ont été enregistrés auprès de la Comisión para el Mercado Financiero en vertu de la Loi n° 18.045, de la Ley de Mercado de Valores et de ses règlements applicables. Le 
présent document ne constitue pas une offre de souscription ou une invitation à souscrire ou à acheter des parts des Fonds en République du Chili, exception faite de la personne qui, de sa 
propre initiative, a demandé ces informations. Il peut donc être considéré comme une « offre privée » au sens de l'Article 4 de la Ley de Mercado de Valores (une offre qui n'est pas adressée au 
grand public ou à un certain secteur ou groupe spécifique du public). 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Colombie 
Le présent document ne constitue pas une offre au public en République de Colombie. L'offre du fonds est destinée à moins d'une centaine d'investisseurs spécifiquement identifiés. Le  
fonds ne peut pas être sujet à la promotion ou à la commercialisation en Colombie ni auprès de résidents de la Colombie, sauf si une telle promotion ou commercialisation est réalisée en 
conformité au Décret 2555 de 2010 et  
autres règles et réglementations applicables liées à la promotion de fonds étrangers en Colombie. La distribution du présent prospectus et l'offre d'actions peuvent être soumises à des 
restrictions dans certaines juridictions. Les informations contenues dans le présent prospectus sont fournies uniquement à titre d'informations générales et il est de la responsabilité de toute 
personne en possession du présent prospectus et désirant faire une demande de souscription à des actions de s'informer elle-même des lois et réglementations applicables dans toute 
juridiction concernée et de les respecter. Les souscripteurs potentiels à des actions devraient s'informer eux-mêmes de toutes exigences légales et réglementations des changes applicables, 
ainsi que des taxes applicables dans leurs pays de citoyenneté, résidence ou domicile respectifs.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Dubai International Financial Centre (DIFC) aux Émirats arabes unis 



  

 

Le présent document est distribué par Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office), Office 209, Level 2, Gate Village Building 7, Dubai International Financial Centre, Dubaï, PO Box 
482060, EAU. Robeco Institutional Asset Management B.V. (Dubai Office) est réglementé par la Dubai Financial Services Authority (« DFSA »). À ce titre, ce bureau traite uniquement avec des 
clients professionnels ou des contreparties du marché, et non avec des clients particuliers tels que définis par la DFSA.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en France 
Robeco Institutional Asset Management BV (n° de registre 24123167) est une société de gestion de droit néerlandais agréée par l'AFM et autorisée à la libre prestation de service en France. 
Robeco France est une filiale de Robeco dont l'activité est basée sur la promotion et la distribution des fonds du groupe aux investisseurs professionnels en France. Tout investissement est 
soumis à un risque et notamment de perte en capital. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Pour plus d'information et 
avant toute décision d'investissement, il convient de se référer aux documents d'informations clés pour l'investisseur et prospectus des fonds, disponibles sur www.robeco.com/fr. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Allemagne 
Ces informations sont réservées aux investisseurs professionnels ou aux contreparties éligibles au sens de la loi allemande sur la négociation de valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Hong Kong  
Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par la commission des valeurs mobilières et contrats à terme (Securities and Futures Commission, « SFC ») de Hong Kong. En cas de 
questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil auprès d'un professionnel indépendant. Le présent document est distribué par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »). 
Robeco est réglementée par la SFC à Hong Kong.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Indonésie  
Le Prospectus ne constitue en aucun cas une offre de vente ou une invitation à acheter des titres en Indonésie. 
 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Italie 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés et aux clients professionnels privés (tels que définis dans l'article 26 (1) (b) et (d) du règlement n° 16190 de la Consob 
daté du 29 octobre 2007). En cas de mise à la disposition de distributeurs et de personnes autorisées par les distributeurs dans le cadre d'activités de promotion et de marketing, le présent 
document ne peut être utilisé que dans le but pour lequel il a été conçu. Les données et informations contenues dans le présent document ne peuvent pas être utilisées à des fins de 
communication avec les autorités de surveillance. Le présent document n'inclut aucune information visant à déterminer en termes concrets la disposition à l'investissement et ne peut de ce fait 
en aucun cas servir de base à la prise de décisions d'investissement. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Japon 
Le présent document est exclusivement destiné aux investisseurs qualifiés. Il est distribué par Robeco Japan Company Limited, enregistré au Japon en tant que Financial Instruments Business 
Operator, [numéro de registre le Directeur de Kanto Local Financial Bureau, n° 2780, membre de Japan Investment Advisors Association].  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Corée du Sud 
La Société de gestion ne fait aucune déclaration concernant l'éligibilité des destinataires du Prospectus à l'acquisition des Actions concernées en vertu des lois de la Corée du Sud, y compris, 
mais sans s'y limiter, la loi sur les opérations de change (Foreign Exchange Transaction Act) et ses règlements applicables. Les Actions n'ont pas été enregistrées en vertu de la loi coréenne sur 
les services d'investissement et les marchés des capitaux (Financial Investment Services and Capital Markets Act). Aucune Action ne peut être offerte, vendue ou livrée, ni être offerte ou vendue 
à toute personne ayant l'intention de l'offrir ou de la revendre, directement ou indirectement, en Corée du Sud ou à tout résident de la Corée du Sud, sauf dans les cas prévus par les lois et 
réglementations applicables de la Corée du Sud. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Liechtenstein 
Le présent document est exclusivement distribué aux intermédiaires financiers dûment autorisés basés au Liechtenstein (tels que les banques, les gérants de portefeuilles discrétionnaires, les 
compagnies d'assurance ou les fonds de fonds) qui n'ont pas l'intention d'investir pour leur propre compte dans le(s) Fonds figurant dans le document. Le présent document est distribué par 
Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich, Suisse. LGT Bank Ltd., Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, Liechtenstein, agit en tant que représentant et agent payeur au 
Liechtenstein. Les prospectus, documents d'information clé (« PRIIP »), statuts et rapports annuels et semestriels du (des) Fonds sont disponibles auprès du représentant ou sur le site web.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Malaisie 
De manière générale, l'offre ou la vente des Actions n'est pas autorisée en Malaisie, sauf en cas d'exemption d'agrément ou si l'exemption prévue par la réglementation sur les prospectus 
s'applique : AUCUNE MESURE N’EST ET NE SERA PRISE AFIN DE SE CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE CONCERNANT LA MISE À DISPOSITION, L’OFFRE DE SOUSCRIPTION OU D’ACHAT, OU 
L’ÉMISSION D’UNE INVITATION À SOUSCRIRE, ACHETER OU VENDRE LES ACTIONS EN MALAISIE OU À DES PERSONNES EN MALAISIE, PUISQUE L’ÉMETTEUR NE PRÉVOIT PAS DE PROPOSER 
LES ACTIONS OU DE LES SOUMETTRE À UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU À INVITATION À SOUSCRIRE OU À ACHETER EN MALAISIE. NI LE PRÉSENT DOCUMENT NI AUCUN AUTRE 
DOCUMENT RELATIF AUX ACTIONS NE DOIVENT ÊTRE DISTRIBUÉS, AUTORISÉS À LA DISTRIBUTION OU DIFFUSÉS EN MALAISIE. AUCUNE PERSONNE NE DOIT PROPOSER LES ACTIONS OU 
ÉMETTRE UNE OFFRE DE SOUSCRIPTION OU UNE INVITATION À VENDRE OU À ACHETER LES ACTIONS EN MALAISIE, SAUF SI LA PERSONNE PREND LES MESURES NÉCESSAIRES POUR SE 
CONFORMER AUX LOIS DE MALAISIE.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Mexique 
Les fonds n'ont pas été et ne seront pas inscrits au registre national des valeurs mobilières, ni tenus par la Commission nationale des banques et des valeurs mobilières du Mexique et, par 
conséquent, ne peuvent être proposés ni vendus au public au Mexique. Robeco et tout souscripteur ou acheteur peuvent offrir et vendre les fonds au Mexique sur la base d'un placement privé à 
des investisseurs institutionnels et accrédités, conformément à l'article 8 de la loi mexicaine sur le marché des valeurs mobilières. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Pérou 
La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) n'exerce aucun contrôle sur ce Fonds et donc sur sa gestion. Les  
informations que le Fonds fournit à ses investisseurs et les autres services qu'il leur fournit relèvent de la seule responsabilité de l'Administrateur. Ce prospectus n'est pas destiné à être  
distribué. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Singapour 
Le présent document n'a pas été enregistré auprès de l'autorité monétaire de Singapour (Monetary Authority of Singapore, « MAS »). En conséquence, il ne peut être diffusé ou distribué 
directement ou indirectement aux personnes basées à Singapour, à l'exception (i) des investisseurs institutionnels au sens de la section 304 de la SFA, (ii) des personnes concernées au sens de 
la section 305(1), ou aux personnes désignées au titre de la section 305(2), et conformément aux conditions énoncées à la section 305 de la SFA, ou (iii) des autres personnes concernées en 
vertu des conditions de la SFA ou de toute autre disposition applicable correspondante. Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par la MAS. Toute décision de participation 
dans le Fonds doit être prise uniquement après avoir examiné les sections concernant les considérations d'investissement, les conflits d'intérêts, les facteurs de risque et les restrictions de 
ventes s'appliquant à Singapour (telles que décrites dans la section intitulée « Informations importantes à l'attention des investisseurs de Singapour ») contenues dans le prospectus. Les 
investisseurs doivent consulter leur conseiller professionnel en cas de doute quant aux strictes restrictions applicables à l'utilisation du présent document, au statut réglementaire du Fonds, à la 
protection réglementaire applicable, aux risques associés et à l'adéquation du Fonds avec leurs objectifs. Nous attirons l'attention des investisseurs sur le fait que seuls les Sous-fonds figurant 
dans l'annexe de la section intitulée « Informations importantes à l'attention des investisseurs de Singapour » du prospectus (les « Sous-fonds ») sont disponibles pour les investisseurs de 
Singapour. Les Sous-fonds sont déclarés comme programmes étrangers limités sous la loi Securities and Futures Act (chapitre 289) de Singapour (« SFA ») et font valoir les exemptions de 
conformité aux exigences d'enregistrement de prospectus conformément aux exemptions indiquées dans les sections 304 et 305 de la SFA. Les Sous-fonds ne sont pas autorisés ni reconnus 
par l'autorité monétaire de Singapour et les actions des Sous-fonds sont interdites à une offre à la clientèle de détail à Singapour. Le prospectus du Fonds n'est pas un prospectus tel que défini 
par la SFA. Par conséquent, la responsabilité statutaire fixée par la SFA relative au contenu des prospectus ne s'applique pas. La promotion des Sous-fonds est réservée exclusivement aux 
personnes suffisamment expérimentées et averties pour comprendre les risques impliqués par un investissement dans de tels programmes, et qui répondent à certains autres critères indiqués 
dans les sections 304 et 305 ou à toute autre disposition applicable de la SFA et de la législation subsidiaire rattachée à cette loi. Il convient d'examiner attentivement si cet investissement vous 
convient. Robeco Singapore Private Limited détient une licence de services de marchés de capitaux pour la gestion de fonds émise par la MAS et est soumis à certaines restrictions de clientèle 
au titre de cette licence.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Espagne 
Robeco Institutional Asset Management B.V., Sucursal en España, dont le numéro d'identification est W0032687F et dont le siège social se situe à Madrid, Calle Serrano 47-14º, est immatriculée 
en Espagne au registre du commerce de Madrid, volume 19.957, page 190, section 8, feuille M-351927 et au registre officiel de la commission nationale du marché des valeurs mobilières 
(CNMV) pour les succursales de sociétés de services d'investissement de l'Espace économique européen sous le numéro 24. Les fonds d'investissement ou SICAV mentionnés dans le présent 
document sont réglementés par les autorités correspondantes de leur pays d'origine et sont enregistrés au registre spécial des institutions étrangères de placement collectif commercialisées en 
Espagne de la CNMV. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Afrique du Sud 
Robeco Institutional Asset Management B.V. est enregistré et réglementé par la Financial Sector Conduct Authority en Afrique du Sud. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Suisse 
Le(s) Fonds est/sont domicilié(s) au Luxembourg. Le présent document est distribué en Suisse exclusivement à des investisseurs qualifiés conformément aux termes définis dans la Loi suisse 
sur les placements collectifs de capitaux (LPCC). Le présent document est distribué par Robeco Switzerland Ltd, adresse postale : Josefstrasse 218, 8005 Zurich. ACOLIN Fund Services AG, 
adresse postale : Leutschenbachstrasse 50, 8050 Zurich, agit en tant que représentant suisse du ou des Fonds. UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, adresse postale : 
Europastrasse 2, P.O. Box, CH-8152 Opfikon, agit en tant qu'agent payeur suisse. Les prospectus, les Documents d'information clé (« PRIIP »), les statuts, les rapports annuels et semestriels du 
(des) Fonds, ainsi que la liste des achats et ventes réalisées par le(s) Fonds au cours de l'exercice sont disponibles gratuitement sur simple demande auprès du siège du représentant suisse 
ACOLIN Fund Services AG. Les prospectus sont également disponibles sur le site web.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis à Taïwan  
Le contenu du présent document n'a pas été passé en revue par une autorité de tutelle à Hong Kong. Si vous avez des questions sur le contenu de ce document, veuillez demander conseil auprès 
d'un professionnel indépendant. Le présent document est distribué par Robeco Hong Kong Limited (« Robeco »). Robeco est réglementé par la Securities and Futures Commission à Hong Kong. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Thaïlande 



  

 

Le Prospectus n'a pas été approuvé par l'Autorité thaïlandaise de régulation des marchés (Securities and Exchange Commission) qui décline toute responsabilité quant à son contenu. Aucune 
offre de souscription des Actions ne sera adressée au public en Thaïlande. Le Prospectus est destiné à être lu uniquement par le destinataire et ne doit être ni transmis, ni distribué, ni divulgué au 
grand public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis aux Émirats arabes unis 
Certains Fonds mentionnés dans le présent document ont été enregistrés auprès de l'autorité fédérale de supervision des marchés financiers des Émirats arabes unis (l'Autorité). Pour plus 
d'informations sur l'ensemble des Fonds enregistrés, consultez le site web de l'Autorité. L'Autorité décline toute responsabilité quant à l'exactitude des informations contenues dans le présent 
document, ainsi que pour tout manquement éventuel à exercer ses devoirs et assumer ses responsabilités par toute personne impliquée dans le Fonds d'investissement.  
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis au Royaume-Uni  
Ceci est une communication marketing. Ces informations sont fournies par Robeco Institutional Asset Management UK Limited, 30 Fenchurch Street, Part Level 8, London EC3M 3BD, 
immatriculée en Angleterre sous le numéro 15362605. Robeco Institutional Asset Management UK Limited est autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority (FCA – numéro de 
référence : 1007814). Elle sont fournies uniquement à titre d'information et ne constituent pas un conseil en investissement ni une invitation à acheter un titre ou autre investissement. Ces 
informations s'adressent exclusivement aux clients professionnels et ne sont pas destinées à un usage public. 
Informations supplémentaires à l'attention des investisseurs résidents ou établis en Uruguay 
La vente du Fonds remplit les conditions relatives à un placement privé conformément à la section 2 de la loi uruguayenne n° 18.627. Le Fonds ne doit pas être proposé ni vendu au public en 
Uruguay, sauf dans les circonstances qui ne constituent pas une offre ni une distribution au public en vertu des lois et réglementations uruguayennes. Le Fonds n'est et ne sera pas enregistré 
auprès de la Financial Services Superintendency de la Banque centrale d'Uruguay. Le Fonds correspond aux fonds d'investissement qui ne sont pas des fonds d'investissement réglementés par 
la loi uruguayenne n° 16.774 datée du 27 septembre 1996, dans sa version modifiée. 
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