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Der Robeco QI Dynamic High Yield ist ein aktiv verwalteter Fonds, der langfristigen Kapitalzuwachs anstrebt und die Moglichkeit bietet, hauptséchlich durch Investments in CDS-Indexderivaten, diversifizierte Engagements in den globalen High-
Yield-Unternehmensanleihenmarkt einzugehen. Die Positionen in diesen Instrumenten beruhen auf quantitativen Modellen. Die Performance des Fonds wird durch ein Modell bestimmt, wobei aktive Beta- und Duration-Positionen aufgebaut
werden, um die Engagements an den High-Yield- und Zinsmarkten innerhalb vorgegebener Risikogrenzen zu erhohen oder zu reduzieren.
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Fonds Index
Tm 0,76% 1,05%
3m 2,83% 3,28%
Seit 1. Jan. 5,61% 6,15%
1 Jahr 7,06% 8,32%
2 Jahre M,42% 10,41%
3 Jahre 1,09% 8,93%
Seit 11-2020 5,24% 3,89%
5nnuah§\erld (fiir Zeitraume, die langer als ein Jahr sind) et
Wertentwicklung pro Kalenderjahr

Fonds Index
2024 7,48% 8,71%
2023 19,01% 12,04%
2022 -10,81% -11,98%
2021 4,04% 3,49%
2022-2024 4,49% 2,35%
Annualisiert (Jahre)
Index
Bloomberg Global HY Corporate
Allgemeine Informationen
Morningstar 0.0.0.0.0 ¢
Anlagegattung Anleihen
Fondswahrung GBP
Fondsvolumen GBP 342.361.069
GroRe der Anteilsklasse GBP 22.726
Anteile im Umlauf 236
Datum 1. Kurs 24-11-2020
Geschaftsjahresende 3112
Laufende Gebiihren 0,54%
Taglich handelbar Ja
Ausschiittung Ja
Ex-ante Tracking-Error-Limit 5,00%

Verwaltungsgesellschaft

Nachhaltigkeitsprofil

(@ ESG-Ziel
=

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen

Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Wertentwicklung
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Wertentwicklung

Basierend auf den Transaktionskursen erzielte der Fonds eine Rendite von 0,76%.

Die Bruttorendite des Fonds lag -0,24 % hinter dem Marktindex fiir HY-Baranleihen. Alle aktiven Positionen gingen
im Laufe des Monats zuriick. Das kombinierte Ergebnis von Anlagen in CDS-Indizes und Staatsanleihen lag deutlich
tiber der Rendite von High-Yield-Baranleihen. Langfristig erwarten wir keine strukturellen Renditeunterschiede
zwischen CDS-Indizes und Anleihen.

Portfoliostrategie

Die Positionen des Fonds werden vollstandig bestimmt von den Ergebnissen unserer eigenen Credit-Beta- und
Durationsmodelle. Die Beta-Position des Fonds ging in eine Ubergewichtung (iber, da sich sowohl die Makro- als
auch die Bewertungsvariablen verbesserten und das Credit-Momentum stark positiv blieb. Die regionale Allokation
blieb auf der Grundlage der Verhaltnisbewertung tibergewichtet in Europa und untergewichtet in den USA. Die
untergewichteten Durationspositionen in den USA und Deutschland wurden im Laufe des Monats geschlossen, da
das Momentum bei Staatsanleihen neutral wurde.

Marktentwicklungen

Der Spread fiir globale High-Yield-Anleihen verengte sich leicht um -3 Bp. Der US CDX High Yield Index verengte sich
um -2 Bp., wahrend der europaische iTraxx Crossover auf demselben Niveau blieb. Die USA haben also besser
abgeschnitten als Europa. Die Rendite des globalen CDS-Index betrug 0,20 %, die der zugrunde liegenden
Staatsanleihen 0,71 %. Somit betrug die kombinierte Rendite von Investitionen in CDS-Indizes und Staatsanleihen
letzten Monat 0,91 %, was etwas besser war als die 0,88 % des Index fiir High Yield-Baranleihen. Die globalen
Aktienrenditen waren jedoch positiv, angefiihrt von starken US-Renditen, wahrend europadische Aktien gemischt
waren. Auch die Markte fiir Staatsanleihen waren unterschiedlich. US-Staatsanleihen rentierten positiv, wahrend die
Renditen in Europa nur leicht anstiegen. Vor allem die schwachen US-Arbeitsmarktdaten waren fiir die starken
Renditen der US-Staatsanleihen verantwortlich. Die zweijahrigen US-Renditen gingen stark zurlick, da eine
Zinssenkung im September nun als nahezu sicher gilt; die 30-jahrigen US-Renditen stiegen leicht an, da sich der
Markt zunehmend Sorgen um die Unabhdngigkeit der Fed macht. Es wird erwartet, dass die EZB die Geldpolitik
vorerst beibehilt. Die Olpreise gingen zuriick. Brent fiel von 70 auf 67 USD, nachdem die OPEC+ eine vollstandige
Riicknahme der freiwilligen Produktionskiirzungen angekiindigt hatte.

Prognose des Fondsmanagements

Die Positionen des Fonds werden komplett bestimmt von den Ergebnissen unserer selbst entwickelten Modelle. Am
Monatsende hatte der Fonds eine tibergewichtete Credit-Beta-Position. Die regionale Allokation war tibergewichtet
in Europa und untergewichtet in den USA. Der Fonds hatte keine aktiven Durationspositionen.
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Kurs

31-08-25 GBP 96,35
Hochstkurs Ifd. Jahr (26-02-25) GBP 97,32
Tiefstkurs Ifd. Jahr (09-04-25) GBP 92,29
Geblhrenstruktur

Verwaltungsvergiitung 0,40%
Performancegebiihr Keine
Servicegebuhr 0,12%
Rechtsform

Investmentgesellschaft mit veranderlichem Kapital nach
luxemburgischem Recht (SICAV)

Emissionsstruktur Offene

Investmentgesellschaft
UcITs v Ja
Anteilsklasse IBH GBP

Der Fonds ist ein Teilfonds der Robeco Capital Growth
Funds SICAV.

Zugelassen in
Luxemburg, Singapur, Schweiz, Vereinigtes Konigreich

Wahrungsstrategie
Wahrungsrisiken werden abgesichert.

Risikomanagement

Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist es, durch aktive
Beta-Positionen auf Basis des quantitativen Markttiming-
Modells von Robeco eine mehr als 100%ige Exponierung
in High-Yield-Unternehmensanleihen zu erreichen. Bei
diesen aktiven Positionen wird stets auf die Einhaltung der
vorab festgelegten Richtlinien geachtet. Da die
Investmentpositionierung des Fonds in erheblichem MaRe
durch Derivate erreicht wird, ist eine Steuerung des
Kontrahentenausfallrisikos wichtig. Deshalb werden die
Bonitat der Kontrahenten Uberwacht und Sicherheiten
taglich ausgetauscht, um Wertveranderungen der
betreffenden Instrumente infolge von Marktbewegungen
Rechnung zu tragen. Durch die vorab festgelegten
Richtlinien werden — wie im Prospekt beschrieben —auch
die Hebelrisiken von Derivaten auf Fondsebene und die
Wahrungsrisiken beschrankt.

Dividendenpolitik

Alle vereinnahmten Ertrdge werden thesauriert und nicht
als Dividende ausgeschiittet. Die Gesamtrendite spiegelt
sich deshalb in der Entwicklung des Anteilpreises wider.

Wertpapierkennummern

ISIN LU2258287098
Bloomberg RODHYIG LX
Valoren 58559780

Der Wert lhrer Anlage kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fir die Zukunft. Diese produktbezogenen
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Fondskennzahlen

Tracking-Error (ex-post, %)
Information-Ratio
Sharpe-Ratio

Alpha (%)

Beta

Standardabweichung

Max. monatlicher Gewinn (%)
Max. monatlicher Verlust (%)

Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebiihren

Hit-Ratio

Monate Outperformance
Hit-Ratio (%)

Monate Hausse

Monate Outperformance Hausse
Hit-Ratio Hausse (%)

Monate Baisse

Months Outperformance Bear
Hit-Ratio Baisse (%)

Die oben angegebenen Kennzahlen basieren auf den Renditen vor Abzug von Gebiihren.

Charakteristika

Bonitat

Option Angepasste Duration (in Jahren)
Laufzeit (in Jahren)

Yield to Worst (%, Hedged)

3 Jahre

3,07
0,89
0,95
1,35
1,31
7,37
5,81
-3,94

3 Jahre

20
55,6
25
17
68,0
11

3
27,3

Fonds Index

B1/B2 BA3/B1
2.32 2.9
2.2 3.6
59 6.6
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Sektorgewichtung Sektorgewichtung
Flr sein Kreditengagement investiert der Fonds nur in US-
amerikanische und europaische CDS-High-Yield-Indizes (CDX High Nicht-Basiskonsumgiiter - 24,4%
Yield und iTraxx Crossover). Die Sektorallokation des Fonds ikati N
entspricht daher der der CDS-Indizes. Kommunikation _ 15,6%
Nicht-zyklische Konsumguter _ 13,4%
Investitionsgiiter _ 8,8%
Grundindustrie _ 7,1%
Transport _ 6,6%
i n 6,2%
Energie | 4,6%
Stromversorgungshetriebe 1 2,5%
Andere Finanzdienste 1 2,4%
ndere Industrie ,3%
Andere Indust | 2,3%
Sonstige i 5,2%
Bargeld und andere Instrumente ' 0,7%
Wahrungsgewichtung Wiahrungsgewichtung
Es besteht kein Wahrungsrisiko, da alle auslandischen Wahrungen
gegen die Basiswahrung der Aktienklasse abgesichert sind. Euro - 58,5%
Us-Dollar - 41,5%
Pfund Sterling |
Durationsverteilung Durationsverteilung
Am Monatsende hatte der Fonds keine aktiven
Durationspositionen. Alle aktiven Durationspositionen USs-Dollar . 2,2
basieren auf den Ergebnissen unseres quantitativen -
Durationsmodells. Pfund Sterling 01
Euro 01
Ratingallokation Ratingallokation
Fur sein Kreditengagement investiert der Fonds nur in US-
amerikanische und europaische CDS-Indizes (CDX High BAA h 6,9%
Yield und iTraxx Crossover). Die Rating-Allokation des - S
Fonds entspricht daher der der CDS-Indizes. BA 48,0%
B - 25,9%
CAA ] 9,6%
CA 1,7%
0,6%
NR | 7,3%
Landergewichtung Landergewichtung
Fiir sein Kreditengagement investiert der Fonds nur in US-
amerikanische und europaische CDS-Indizes (CDX High Yield und USA - 43,5%
iTraxx Crossover). Die Landerallokation des Fonds entspricht daher N
der der CDS-Indizes. Das Lander-Engagement fiir die entwickelten Deutschland _ 10,0%
Markte betrégt 100 %. Die regionale Allokation bestimmt die Vereinigtes Konigreich _ 9,2%
relative Gewichtung der Indizes CDX High Yield und iTraxx . o
Crossover und war zum Monatsende in Europa libergewichtet und Fra.nkrelch _ 8,9%
in den USA untergewichtet. Italien i 8,5%
Schweden | 4,1%
Niederlande 3,4%
Luxemburg 3,2%
Spanien 2,3%
Schweiz 1,6%
Tschechische Republik 1,3%
Sonstige | 4,0%
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Anlagepolitik

Der Robeco QI Dynamic High Yield ist ein aktiv verwalteter Fonds, der langfristigen Kapitalzuwachs anstrebt und die Mdglichkeit bietet, hauptsachlich durch Investments in CDS-Indexderivaten,
diversifizierte Engagements in den globalen High-Yield-Unternehmensanleihenmarkt einzugehen. Die Positionen in diesen Instrumenten beruhen auf quantitativen Modellen. Die Performance des
Fonds wird durch ein Modell bestimmt, wobei aktive Beta- und Duration-Positionen aufgebaut werden, um die Engagements an den High-Yield- und Zinsmarkten innerhalb vorgegebener Risikogrenzen
zu erhohen oder zu reduzieren.

CV Fondsmanager

Johan Duyvesteyn ist Quant Fixed Income-Portfoliomanager. Zu seinen Schwerpunkten gehdren Markttiming fiir Staatsanleihen, Credit-Beta-Markttiming, Lander-Nachhaltigkeit und
Schwellenlanderanleihen. Er hat verschiedene Artikel im Financial Analysts Journal, im Journal of Empirical Finance, im Journal of Banking and Finance und im Journal of Fixed Income verdffentlicht.
Johan Duyvesteyn begann 1999 bei Robeco seine Laufbahn in der Investmentbranche. Er hat einen Doktortitel in Finance, einen Master-Abschluss in Financial Econometrics (cum laude) der Erasmus-
Universitdt Rotterdam und ist CFA®-Charterholder. Patrick Houweling ist Head of Quant Fixed Income und Lead Portfolio-Manager der quantitativen Anleihestrategien von Robeco. Er hat in
verschiedenen akademischen Zeitschriften wie dem Journal of Banking and Finance, dem Journal of Empirical Finance und dem Financial Analysts Journal bahnbrechende Artikel iiber Duration Times-
Spread, Factor-Investing an den Kreditmarkten, Liquiditat von Unternehmensanleihen und Credit Default-Swaps verdffentlicht. Er war Mitverfasser des Artikels , Factor Investing in the Corporate Bond
Market”, der 2017 den Graham and Dodd Scroll Award of Excellence erhielt. Patrick Houweling ist Gastdozent an verschiedenen Universitaten. Bevor er 2003 zu Robeco kam, war er Researcher in der
Abteilung Risikomanagement bei Rabobank International, wo er seine Karriere 1998 begann. Patrick Houweling verfligt Giber einen Doktortitel in Finance und einen Master-Abschluss in Financial
Econometrics (cum laude) der Erasmus-Universitat Rotterdam. Lodewijk van der Linden ist Portfoliomanager im Bereich Quant Fixed Income. Lodewijk hat im Journal of Asset Management einen Artikel
liber die Anwendung von CDS im Portfoliomanagement verdffentlicht und (iber den Volatilitatseffekt geschrieben. Er ist seit August 2018 fiir Robeco tatig. Von 2015 bis 2018 arbeitete er als Risk-
Associate und als Team-Manager fiir Client-Reporting bei Aegon Asset Management. Lodewijk van der Linden begann 2013 seine Karriere bei PwC als versicherungsmathematischer Berater. Er hat einen
Master in Versicherungsmathematik von der Universitdt Amsterdam und einen Master in Okonometrie und Managementwissenschaften von der Erasmus-Universitat Rotterdam.

Steuerliche Behandlung des Produkts

Der Fonds ist in Luxemburg aufgelegt und unterliegt den Steuergesetzen und Bestimmungen in Luxemburg. Fiir den Fonds fallt in Luxemburg weder Korperschaftssteuer noch Gewerbesteuer an, auch
die Kapitalertrage und Dividenden werden nicht besteuert. Der Fonds hat in Luxemburg eine jahrliche Abonnementssteuer ('taxe d'abonnement') von 0,01 Prozent des Nettoinventarwerts des Fonds zu
zahlen. Diese Steuer wird bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds berlcksichtigt. Grundsatzlich kann der Fonds die Luxemburger Vertrage nutzen, um Quellensteuer auf seine Ertrage
zuriickzufordern.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Alle Rechte vorbehalten. Die hier enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhalte-Anbietern; (2) diirfen weder vervielfaltigt
noch verbreitet werden; und (3) deren Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wird nicht gewahrleistet. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter haften fiir etwaige Schaden oder Verluste,
die durch die Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Weitere Informationen zu Morningstar, entnehmen
Sie bitte www.morningstar.com.

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument wird nur in der Schweiz an entsprechend berechtigte Anleger verteilt, die gemaR den Bestimmungen des Schweizer Kollektivanlagengesetzes (KAG) definiert sind. Die ACOLIN Fund
Services AG wurde von der Schweizer Finanzmarktaufsicht FINMA als Schweizer Vertreterin des Fonds zugelassen und die UBS Schweiz AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Ziirich, mit der Postanschrift:
Europastrasse 2, P.O. Box, CH-8152 Opfikon, als Schweizer Zahlungsagent. Das Prospekt, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
sowie die Liste der An- und Verkaufe, die der Fonds wahrend des Finanzjahrs getatigt hat, konnen auf einfache Anfrage und kostenfrei von der Hauptniederlassung des Schweizer Vertreters ACOLIN Fund
Services AG, Maintower Thurgauerstrasse 36/38 8050 Zurich, bezogen werden. Falls sich die Wahrung, in der die bisherige Wertentwicklung angegeben wird, von der Wahrung des Landes
unterscheidet, in dem Sie Ihren Wohnsitz haben, sollte lhnen bewusst sein, dass die gezeigte Wertentwicklung auf Grund von Wechselkursschwankungen bei Umrechnung in Ihre lokale Wahrung zu-
oder abnehmen kann. Der Wert der Anlagen kann schwanken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. In den Zahlen zur Wertentwicklung sind bei der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen anfallende Gebiihren und Kosten nicht berticksichtigt. Wenn nicht anders angegeben, ist die Performance i) nach Abzug von Gebiihren auf der Basis der
Transaktionspreise und ii) unter Wiederanlage der Dividenden. Weitere Informationen finden Sie im Fondsprospekt. Der Prospekt ist kostenfrei beim Vertreter des Fonds erhaltlich. Die Performance ist
nach Abzug von Verwaltungsgeblihren angegeben. Die in dieser Publikation genannten fortlaufenden Gebiihren entsprechen den im aktuellen Geschaftsbericht des Fonds zum Ende des letzten
Kalenderjahres angegebenen Gebiihren. Material und Informationen in diesem Dokument werden "wie sie sind" zur Verfligung gestellt, ohne Gewahrleistungen jedweder Art, weder ausdriicklich noch
stillschweigend. ACOLIN Fund Services AG und deren verbundene Unternehmen und Tochtergesellschaften lehnen alle ausdriicklichen oder konkludenten Gewahrleistungen ab, insbesondere
konkludente Gewahrleistungen der Marktgangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck. Alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen werden unter der Voraussetzung verteilt, dass die
Autoren, Verleger und Handler keine Rechts-, Finanz- oder sonstige professionelle Beratung oder Gutachten zu bestimmten Fakten oder Angelegenheiten abgeben, und dementsprechend keine Haftung
im Zusammenhang mit ihrer Verwendung iibernehmen. In keinem Fall sind die ACOLIN Fund Services AG und die dazugehdrigen Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen fiir direkte,
indirekte, zufallige oder Folgeschaden haftbar, die infolge der Verwendung von Ansichten oder Informationen entstehen, die in diesem Dokument ausflhrlich oder stillschweigend enthalten sind.
Robeco Institutional Asset Management B.V. (Robeco) verfiigt iiber eine Zulassung als Manager von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und alternativen Investmentfonds
(AIFs) (“Fonds”) der niederlandischen Finanzmarktbehorde in Amsterdam. Robeco unterliegt in GroRbritannien in begrenztem Umfang der Beaufsichtigung durch die Financial Conduct Authority.
Nahere Informationen, inwieweit Robeco Institutional Asset Management B.V. der Beaufsichtigung durch die Financial Conduct Authority unterliegt, stellen wir auf Anfrage gerne zur Verfligung.
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