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Robeco Chinese Equities D EUR

Robeco Chinese Equities es un fondo de gestion activa que invierte en acciones cotizadas de empresas chinas lideres. La seleccién de estos valores se basa en el analisis por fundamentales. El objetivo del fondo es superar el rendimiento del
indice. El fondo identifica temas macroecondmicos atractivos y selecciona empresas con fundamentales sélidos. Se seleccionan acciones del exterior del pais (que cotizan en bolsas de Hong Kong y de Estados Unidos) y, en pequefia medida,

también acciones del mercado chino.

|
Jie Lu, Team China
Gestor del fondo desde 01-05-2007

Rentabilidad

Fondo indice
Tm 6,00% 2,19%
3m 13,93% 10,13%
Ytd 15,48% 13,11%
1 afio 43,48% 39,28%
2 afos 9,64% 14,44%
3 afios -2,03% 3,80%
5 afios -4,72% -0,62%
10 afios 4,39% 5,29%
Since 12-1997 3,12% 3,62%
ﬁr:uahzado (para periodos superiores a un afio) e oo o e e
Rentabilidad por afio natural

Fondo indice
2024 17,40% 26,15%
2023 -22,01% -13,99%
2022 -26,08% -16,39%
2021 -11,56% -14,08%
2020 48,72% 19,95%
2022-2024 -12,20% -3,19%
2020-2024 -2,30% -1,33%
Anualizado (afios)
indice
MSCI China 10/40 Index (Net Return, EUR)
Datos generales
Morningstar Jkok
Tipo de fondo Renta Variable
Divisa EUR

EUR 139.016.607
EUR 57.271.483

Tamafio del fondo
Tamafio de la clase de accién

Acciones rentables 537.644
Fecha de 1.2 cotizacién 04-12-1997
Fin del ejercicio contable 3112
Gastos corrientes 1,87%
Valor liquidativo diario Si
Pago de dividendo Non

Exante tracking error limit -
Management company Robeco Institutional Asset
Management B.V.

Perfil de sostenibilidad
(/) Exclusiones

(") Integracion ASG

N

ﬁq;] Votacién e interaccion
fj? Obijetivo ASG

\U/ Universo objetivo

Para mas informacion sobre exclusiones, constltese
https://www.robeco.com/exclusions/

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos
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Rentabilidad

Segun los precios de negociacidn, el rendimiento del fondo fue del 6,00%.

Robeco Chinese Equities superd al indice de referencia en agosto. Por sectores, industrial, consumo discrecional,
tecnologia de la informacién y energia realizaron aportaciones positivas. Salud y consumo basico fueron adversos.
Por valores concretos, las principales aportaciones fueron Cambricon Technologies, Hesai Group y Pop Mart
International. Los principales lastres fueron China Construction Bank, Shandong Weigao Group Medical Polymer y
NIO.

Evolucion del mercado

Los datos del PMI chino de agosto ponen de relieve las dificultades que atraviesan las manufacturas y la
construccion, frente a la moderada resiliencia del sector servicios. Las politicas estructurales, como la politica anti-
involucién, buscan mejorar la eficiencia, pero urgen medidas mds contundentes por el lado de la demanda para
sostener el crecimiento y reequilibrar la economia. El sector manufacturero sigue de capa caida, con el PMI por
debajo de 50 por quinto mes consecutivo, sefial de contraccién. La debilidad de la demanda interna y de las
exportaciones sigue siendo uno de los principales obstaculos, como refleja el indice de nuevos pedidos, situado en
49,5, asi como el de pedidos de exportacion, en 47,2. A estos problemas se suman la baja confianza de los
consumidores, las dificultades del mercado inmobiliario y el aumento de los aranceles de EE.UU. Sin embargo, hay
motivos para el optimismo, ya que la fabricacion de alta tecnologia y equipos mantuvo el tono expansivo, apoyada
por unas medidas anti-involucion que mejoraron los precios de los insumos y la produccién. Aun asi, los fabricantes
sigue teniendo problemas de rentabilidad y subraya la necesidad de mayores apoyos.

Expectativas del gestor del fondo

Las autoridades chinas afrontan 2025 haciendo hincapié en el crecimiento, con herramientas fiscales y monetarias
para abordar los importantes retos econdmicos. En la reunién de la APN de marzo, el Gobierno elevd su déficit fiscal
aumentado, principalmente mediante un incremento del déficit presupuestario oficial, la ampliacion de las cuotas de
los bonos especiales del Tesoro a largo plazo y los bonos especiales de las administraciones locales (LGSB). Se
animara a las Administraciones locales a utilizar estas cuotas de bonos para estabilizar el mercado inmobiliario con
la recompra de terrenos, la reduccion de inventarios y la ayuda financiera a promotores. Estimular el consumo
interno es fundamental en la estrategia de crecimiento de China, con una iniciativa de "circulacién interna" para
aumentar el gasto de los consumidores y reequilibrar la economia.
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pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos
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10 principales posiciones

Mantenemos una perspectiva positiva sobre las empresas de
servicios de Internet, al calor de la recuperacién de sus
beneficios y las atractivas valoraciones. Los principales
beneficiarios de esta tendencia en nuestro top-ten son
Tencent, Alibaba y Trip.com. Ademads, vemos un creciente
atractivo en las inversiones HY ante la caida de los tipos de la
deuda publica china, con valores destacados como China
Construction Bank e Industrial and Commercial Bank of China.
Nuestras diez primeras posiciones también cuentan con
lideres de la cadena de suministro de VE, como Xiaomi, una
empresa tecnoldgica que ha lanzado con éxito su negocio de
vehiculos eléctricos; BYD, el mayor fabricante chino de VE; y

Robeco Chinese Equities D EUR

10 principales posiciones

Intereses

Tencent Holdings Ltd

Alibaba Group Holding Ltd

Xiaomi Corp

China Construction Bank Corp

Industrial & Commercial Bank of China Lt
BYD Co Ltd

WuXi AppTec Co Ltd

Contemporary Amperex Technology Co Ltd
Trip.com Group Ltd

Sector %

Servicios de comunicacién 10,00
Productos de Consumo no Bdsico 8,63
Tecnologia de la Informacién 6,98
Finanzas 5,85

Finanzas 3,31

Productos de Consumo no Basico 2,84
Salud 2,71

Industrial 2,70

Productos de Consumo no Bdsico 2,56

Contemporary Amperex Technology (CATL), lider mundial en .’I\.‘g:fse Inc servicios de comunicacion 428,5'}2
fabricacién y tecnologia de baterias. Por Ultimo, seguimos !
apostando por valores como Pop Mart, empresa lider en
juguetes coleccionables, y WuXi AppTec, uno de los .
principales proveedores chinos de CDMO. TOP 10/20/30 pOfcentaJe
TOP 10 48,15%
. e 9
Precio de transaccion EE 58 7687’;2;’
31-08-25 EUR 106,52 o070
High Ytd (18-03-25) EUR 107,47
Cotizacién minima ytd (08-04-25) EUR 85,61 Estadisticas
3 afos 5 afios
Egg?;iilr?gféestién 1 60% Tracking error expost (%) 4,81 5,32
It s AN Information ratio -1,01 -0,46
Comisién de rentabilidad ngunoa/ Sharpe Ratio 014 0,19
Comision de servicio 0,20%  Alpha (%) 4,76 -2,63
Beta 0,93 0,94
Desviacion estandar 27,67 23,95
Estado legal Max. ganancia mensual (%) 23,57 23,57
Sociedad de inversion con clalpital variable constituida de Max. pérdida mensual (%) 16,45 16,45
(E:Otnfocimldadd (IZOI'] |al|¢9|5|aC|On quemburgutésa (tS||CAV) b| Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones
structura de la emision apital variable
UCITS V (instituciones de Si Si Hit ratio
inversion colectiva en valores 3 afios 5 afios
transferibles)
Clase de accién D EUR Meses de resultados superiores 17 30
El fondo es un subfondo de Robeco Capital Growth Funds, % de éxito 47,2 50,0
SICAV Meses de mercado alcista 18 29
Meses de resultados superiores en periodo alcista 10 15
Registros % de éxito en periodos alcistas 55,6 51,7
Austria, Bélgica, Chile, Finlandia, Francia, Alemania, Meses de mercado bajista 18 31
Irlanda, lItalia, Luxemburgo, Paises Bajos, Noruega, Perd, Months Outperformance Bear 7 15
Polonia, Singapur, Espafia, Suecia, Suiza, Taiwan, Reino % de éxito en mercados bajistas 38,9 48,4
Un | dO Las ratios anteriormente mencionadas se basan en los rendimientos antes de comisiones.
Politica de divisas
Se permite al fondo seguir una politica activa de divisas
para generar rendimientos adicionales.
Gestion del riesgo
La gestion del riesgo esta plenamente integrada dentro
del proceso de inversién para garantizar que las posiciones
cumplan en todo momento con las pautas
predeterminadas.
Politica de dividendo
El fondo no distribuye dividendos.
Codigos del fondo
ISIN LUO187077309
Bloomberg ROCHINE LX
Sedol B049BJ8
WKN AOCAO1
Valoren 1812302
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacidn histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Pagina2/ 6
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Distribucion de activos

Asset allocation

Equity

— 98,6%

Efectivo

1,4%

Distribucién del sector
La cartera estd en general sobreponderada en industrial,
materiales y tecnologia de la informacién. Es neutral en sanidad e

Distribucion del sector

Deviation index

infrapondera energia, consumo discrecional, financiero, Productos de Consumo no Basico - 27,6% ‘ A.7%
inmobiliario, consumo basico, servicios de comunicacion y servicios Finanzas _ 18,9% i -1,2%
publicos. Servicios de comunicacion _ 14,4% -0,2%
Tecnologia de |a Informacion _ 11,9% | 1,5%
Industrial _ 8,0% 2,9%
Salud _ 6,0% 0,1%
Materiales " 6,0% | 2,2%
Productos de Primera Necesidad i 3,8% -0,2%
Servicios de Utilidad Publica 1,8% I -0,3%
Bienes Inmobiliarios 1,0% ! -0,8%
Energia 0,5% -2,3%
Distribucion regional Distribucién regional Deviation index
China - 98,4% [ 1,6%
Hong Kong 1,3% - 1,3%
Reino Unido 0,3% 1 0,3%
Efectivo y otros instrumentos 0,0% | 0,0%
La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos P4agina3/ 6
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ESG Important information

La informacién sobre sostenibilidad contenida en esta ficha puede ayudar a los inversores a integrar consideraciones de sostenibilidad en sus procesos. La informacién se ofrece solo a titulo
ilustrativo y no se puede usar en relacién con elementos vinculantes para el fondo. En una decisién de inversién, se deben tener en cuenta todas las caracterfsticas u objetivos del fondo,
seglin se describen en el folleto. El folleto esta disponible previa solicitud y se puede descargar gratuitamente en el sitio web de Robeco.

Sustentabilidad

El fondo incorpora la sostenibilidad al proceso de inversion mediante exclusiones, integracién de criterios ASG, implicacion y ejercicio de los derechos de voto. El fondo no invierte en emisores
que incumplen normas internacionales o cuyas actividades se consideran perjudiciales para la sociedad segun la politica de exclusién de Robeco. Se integran factores ASG financieramente
relevantes en el analisis de inversiones bottom-up para evaluar riesgos y oportunidades ASG existentes y potenciales. En |a seleccion de valores, el fondo limita la exposicidn a riesgos para la
sostenibilidad elevados. Ademas, cuando un emisor de valores sea sefialado en la supervisién continua por infringir normas internacionales, el fondo iniciara un proceso de implicacién con el
emisor. Por Ultimo, el fondo hace uso de los derechos asociados a las acciones y aplica el voto por delegacién conforme a las directrices de delegacién de voto de Robeco.

Para mas informacion, consulte la informacion relativa a la sostenibilidad.

El indice empleado para todos los gréficos de sostenibilidad se basa en MSCI China 10/40 Index (Net Return, EUR).

Sustainalytics ESG Risk Rating
El gréfico de rating de riesgo ASG de la cartera segun Sustainalytics Negligible Low Medium High Severe
muestra el rating de riesgo ASG de la cartera. Se calcula

multiplicando el rating de riesgo ASG de Sustainalytics de cada 0 12 20 & ‘o 0
componente de la cartera por su correspondiente peso en la i i .
P e era pors pond peso Overall Risk Rating Portfolio 28.01
cartera. El gréfico de distribucién entre los niveles de riesgo ASG de
Sustainalytics muestra las posiciones de la cartera repartidas entre 5.05% better Index 25.20
los cinco niveles de riesgo ASG de Sustainalytics: insignificante (0-
10), bajo (10-20), medio (20-30), alto (30-40) y grave (> 40), para
S . S @ rortfolio @ Index
dar una visién de conjunto de la exposicién de la cartera a los
distintos niveles de riesgo ASG. Las puntuaciones del indice se 70% .« 2
muestran junto a las puntuaciones de la cartera, para poner de E =
relieve el nivel de riesgo ASG de la cartera respecto al del indice. 52.5%
En las cifras solo se incluyen Ias posiciones identificadas como
empresas. a5 b
S8
]
e &

. 17.5% : ] - g 2

a o

. ° 7 - - - m c

Negligible Low Medium High Severe Not Assessed
Risk score: 0-9.99 10-19.99 20-29.99 30-39.99 40+

Source: Copyright ©2025 Sustainalytics. All rights reserved.

Environmental Footprint
La huella medioambiental expresa el consumo total de recursos de

la cartera por millén de USD invertido. La huella de cada empresa GHCEmissions ScopeT, 283 folin 165.45 The difference is

. . . - ivalent to th:
analizada se calcula normalizando los recursos consumidos con el 1C0,eq/mUSD nual CO.eq 4
valor de negocio de la empresa, incluido el efectivo (EVIC). 13.56% better Index 191.42  Produced by 2 People
Agregamos estas cifras en el nivel de la cartera mediante una
media ponderada, multiplicando la huella de cada componente de Source: Robeco data based on Trucost data. *
la cartera analizado por su peso respectivo. A efectos de
comparacion, las huellas del indice se muestran junto a las de la Waste generation

H The difference is
. L Tonnes/mUSD Portfolio 224.75 !
cartera. Los factores equivalentes que se utilizan para comparar la euuwa‘lenltnlhe 133
L. . annual waste
cartera y el indice representan medias europeas y se basan en 20.15% worse Index 27.06 generation of 2 pesple
f . 2

puntuaciones elaboradas por terceros combinadas con nuestras
propias estimaciones. En este sentido, las cifras mostradas son Source: Robeco data based on Trucost data. *

meramente indicativas y su finalidad es ilustrativa. En las cifras

solo se incluyen las posiciones identificadas como empresas. Water use
2 i The difference is
m?/musp Portfolio 1,897.30 equivalent to the
annual water 7
18.71% better Index 2,333.92  onsumption of 2 Peaple

Source: Robeco data based on Trucost data. *

*Source: S&P Global Market Intelligence data © Trucost 2025. All rights in the Trucost data and reports vest in Trucost and/or its licensors. Neither S&P Global
Market Intelligence, nor its affiliates, nor its licensors accept any liability for any errors, omissions or interruptions in the Trucost data and/or reports. No further
distribution of the Data and/or Reports is permitted without S&P Global Market Intelligence's express written consent. Reproduction of any information, data or
material, including ratings is prohibited. The content is not a recommendation to buy, sell or hold such investment or security, nor does it address suitability of an

investment or security and should not be relied on as investment advice

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histérica, no pudiendo considerarse los comportamientos Paginad/ 6
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SDG Impact Alignment
Esta distribucién entre puntuaciones ODS muestra el peso @ portiolio @ Index
asignado en la cartera a empresas con una alineacién del impacto 0%
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) positiva, negativa
0 neutra, segtin el marco ODS de Robeco. El marco aplica un o .
método de tres pasos para evaluar la alineacion del impacto de g g % e =
una empresa con los ODS relevantes y asignar una puntuacién = E = . N
0DS total. Las puntuaciones varfan de alineacién del impacto e = £ g
. . . . . . ~ -]
positivo a negativo, con niveles de impacto alto, medio o bajo. El = s
resultado es una escala de 7 niveles, de -3 a +3. A efectos de 10% - E §
L. . . oo . x o
comparacion, las cifras correspondientes al indice se proporcionan & . N 3
. . . ' 3 <@
junto a las de la cartera. En las cifras solo se incluyen las posiciones E R |
identificadas como empresas. High Positive Medium Positive Low Positive Neutral Low Negative Medium High Negative
Negative
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
Implicacién
Robeco distingue entre tres tipos de compromiso. # companies # activities with
. . . Portfolio exposure d with i d
El compromiso de Valor se orienta a cuestiones a largo plazo que with
son financieramente relevantes o que causan impactos adversos T - [ _ 0 s
T L . ota excludin jouble countin -
sobre la sostenibilidad. Los temas se dividen entre Ambientales, g d
Sociales, de Gobernanza o sobre Votacién. El compromiso con los
ODS aspira a promover una mejora claray mensurable de la &P Environmental ey | Il 2
contribucién de una empresa a los ODS. El compromiso de Mejora
se activa por una conducta desaprobada y se orienta a las 8 sodal 9.86% - 2 s
empresas que incumplen gravemente las normas internacionales.
Elinforme se basa en todas las empresas de la cartera que han £ Governance 0.66% 2 5
participado en actividades de engagement durante los Ultimos 12
meses. Tenga en cu?nta que Ia’s empresas pueden pan|C|p3r_gn O Sustainable Development Goals o 86 - g .
engagement en varias categorias a la vez. Aunque la exposicién
total de la cartera excluye la doble contabilizacién, puede no ser .
f . P 55 Voting Related 0.00% ) o
igual a la suma de las exposiciones de las categorfas individuales.
A enhanced 2205 ] 2 6
Source: Robeco. Data derived from internal processes.
Exclusiones
El gréfico Exclusiones muestra el grado de cumplimiento de las
. . o P (1] 1 2 3 4 5
exclusiones aplicadas por Robeco. Las exposiciones del indice se
muestran junto a las de la cartera a efectos de referencia. Salvo Total exposure Portfolio ,
P . " 0securities | () Portfolio not exposed
que se indique otra cosa, los umbrales se basan en los ingresos. Excl. double counting Index
3.69%

Para mas informacién sobre la politica de exclusiones y el nivel de
aplicacién, consultense la Politica de Exclusiony Ia Lista de
Exclusiones disponibles en Robeco.com.

& Behavior
Climate standards

- ©®

Not exposed

©

36 securities

Contraversial behavior

@ Partfolia not exposed

1.67%

& Fossil fuels

arctic driling

©

Nat exposed

Good governance

©

Hot expesed

STRAT - Gaod governance - Extraction=s%
[Epee)

® weapons

Contraversial weapons paim oil

©

Mot exposad

0%
# Securities o 0 0 g8
Threshold Paris goals UNGE/OECD
& Fossil fuels
Therma caal mining Thermal coal power
©) Portfolio not expased ©) Portfolio nat exposed
2%
1.19%
o 1%
E 0.54%
. 00
g 0.00
w o%

# Securities

Threshold Extraction=20%

Prodution=20%

Productions 0%
Companents>0%
Services>0%

Coal power expansion plans

2 Portfolio not exposed

151%

Plans=300MW

Other products

Mot exposed

RSPO hass0%

Oil sands

©

Not exposed

Extraction=10%

Tobacea

Portfalio not exposed

0.20%

Production>0%
Retail210%
Related=50%

Source: We use several data sources such as Sustainalytics, RSPO (Roundtable on Sustainable Palm Qil), World Bank, Freedom House, Fund for Peace and

International Sanctions; further policy document available Exclusion Policy

La informacidn relativa al comportamiento de los valores tiene caracter de mera informacion histdrica, no pudiendo considerarse los comportamientos
pasados como indicativos de futuros resultado. Para mas informacion visite www.robeco.es, donde hallard también el folleto y el documento de datos

fundamentales
Para obtener mas informacion, visite: www.robeco.es
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Politica de inversién

Robeco Chinese Equities es un fondo de gestion activa que invierte en acciones cotizadas de empresas chinas lideres. La seleccién de estos valores se basa en el analisis por fundamentales. El objetivo
del fondo es superar el rendimiento del indice. El fondo identifica temas macroeconémicos atractivos y selecciona empresas con fundamentales sélidos. Se seleccionan acciones del exterior del pais
(que cotizan en bolsas de Hong Kong y de Estados Unidos) y, en pequefia medida, también acciones del mercado chino.

El fondo fomenta criterios Ay S (ambientales y sociales) en el sentido del Articulo 8 del Reglamento europeo sobre divulgacién de informacion relativa a las inversiones sostenibles, integra riesgos de
sostenibilidad en el proceso de inversién y aplica la politica de buen gobierno de Robeco. El fondo aplica indicadores de sostenibilidad, como pueden ser las exclusiones normativas, regionales y de
actividad, el voto por delegacién y la interaccion.

CV del Gestor del fondo

El Sr. Lu es Jefe de Inversiones China. Es responsable de las inversiones y actividades de investigacién generales de Robeco en China. Antes de su incorporacion a Robeco en noviembre de 2015, el Sr. Lu
fue entre 2011y 2015 gestor de cartera de Norges Bank Investment Management en Shanghai, después de haber sido analista en Hong Kong entre 2009 y 2011. Con anterioridad, habia trabajado en el
departamento de M&A de Morgan Stanley Asia Ltd. La carrera profesional del Sr. Lu se inicié en 2000 en Motorola, Inc. como ingeniero, para después ejercer distintos cargos directivos. El idioma
materno del Sr. Lu es el chino mandarin. Tiene un MBA con Honores en Finanzas y Marketing por la Kellogg School of Management de la Universidad Northwestern de EE.UU. También posee un Master
en Ingenierfa Electrénica e Informatica por la Universidad de Illinois en EE.UU., y es licenciado en Bioquimica por la Universidad Fudan de China. Nuestro equipo de renta variable china estd compuesto
por cinco profesionales de la inversidn con una media de 10 de afios de experiencia, que presentan diversas trayectorias en el ambito de la inversion a nivel mundial y cuyas capacidades se
complementan a la perfeccidn. Los gestores del equipo adaptan la vision local a una perspectiva mas amplia en el contexto regional y global. Su presencia local en Hong Kong y Shanghai les permite
realizar una cobertura 6ptima tanto del mercado interior como exterior, respectivamente.

Tratamiento fiscal del producto

El fondo estd establecido en Luxemburgo y estd sujeto a las requlaciones y leyes fiscales de Luxemburgo. El fondo no esta obligado a pagar ningtn impuesto sobre sociedades, ingresos, dividendos o
plusvalias en Luxemburgo. El fondo esta sujeto a un impuesto de suscripcién anual ('taxe d'abonnement') en Luxemburgo, el cual asciende al 0,05% del valor liquidativo del fondo. Este impuesto esta
incluido en el valor liquidativo del fondo. El fondo puede usar en principio las redes de tratados de Luxemburgo para recuperar parcialmente cualquier retencion fiscal sobre sus ingresos.

Imagenes de sostenibilidad
Las cifras que figuran en los graficos de sostenibilidad se calculan para cada subfondo.

MSCI disclaimer

Fuente MSCI. MSCI no garantiza ni manifiesta de manera expresa ni implicita, ni asume responsabilidad alguna respecto a cualquiera de sus datos aqui incluidos. Los datos de MSCI no podran ser
redistribuidos ni utilizados como base para otros indices, titulos o productos financieros. MSCI no aprueba, suscribe, revisa ni elabora el presente informe. Ninguno de los datos de MSCI tienen la
finalidad de asesorar en materia de inversién ni de realizar recomendacion alguna (o de abstenerse de realizarla) relativa a cualquier decisién en materia de inversion, y no podrén ser considerados
como tales.

Morningstar

Copyright © Morningstar Benelux. Todos los derechos reservados. La informacién contenida en este documento: (1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenidos; (2) no se puede
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